











Jahresbericht

Geografische Aufteilung der Zielfonds (in % per 31.12.2010)
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Aktien — Einzelpositionen (in % des jeweiligen Segments per 31.12.2010)

Schweiz Welt / Welt hedged Emerging Markets

Nestlé 20,1 Exxon Mobil 1,6 Companhia Bebidas das Americas 3,0
Novartis 14,4 Apple 1,3 Southern Copper 2,8
Roche 10,2 Microsoft 0,9 Kia Motors 2,2
UBS 5,8 General Electric 0,9 KGHM Polska Miedz 2,1
ABB 51 IBM 0,8 MTN 2,1
Credit Suisse 4,5 Chevron 0,8 Itausa - Investimentos ltau 1,9
Ziirich 3,8 Procter&Gamble 0,8 LG Chemical 1,9
Cie Financiére Richemont 3,1 HSBC 0,8 Souza Cruz 1,5
Syngenta 2,8 AT&T 0,8 Sanlam 1,4
Transocean 2,3 Johnson&]johnson 0,7 Dongfeng Motor 1,4

Geldmarkt — Laufzeitenstruktur (in % per 31.12.2010)

Flussige Mittel 11,3
48 Stunden bis 30 Tage 24,9
30 bis 90 Tage 41,4
90 bis 120 Tage 5,9
120 bis 150 Tage 2,8
Uber 150 Tage 13,7
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Jahresbericht

Obligationen - Fﬁlligkeitsstruktur (in % per 31.12.2010)

Jahre CHF Inlandschuldner CHF Auslandschuldner  Fremdwihrungen hedged Fremdwihrungen Euro
0 bis 1 Jahre 2,8 5,2 2,5 3,4 3,1
1 bis 3 Jahre 22,3 30,0 24,5 22,1 21,5
3 bis 5 Jahre 20,2 28,1 18,4 23,2 14,5
5 bis 7 Jahre 17,7 17,9 13,7 12,9 21,2
tiber 7 Jahre 37,0 19,2 40,9 38,4 39,7

Obligationen — Bonitit (in % per 31.12.2010)

CHF Inlandschuldner CHF Auslandschuldner Fremdwihrungen hedged
BBB 3,2 BBB 0,9 A1,5 BBB1,0
A 10,8 | | \
\ A18,7
AAT53 — — 44,9 AAA
AA 431 —
— 54,4 AAA
70,7 AAA /
AA 35,5
Fremdwihrungen Euro
A15 BBB1,1 6sa BBB2S
1l Ll
AA 439 — 26,7 AA —
— 53,5 AAA
63,7 AAA

AAA: Die Fihigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen beziiglich dieser Obligation zu erfiillen, ist aussergewshnlich gut.
AA:  Die Fahigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen beziiglich dieser Obligation zu erfiillen, ist sehr gut.

A: Die Fihigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen beziiglich dieser Obligation zu erfiillen, ist gut.

BBB: Die Fihigkeit des Schuldners, seine finanziellen Verpflichtungen beziiglich dieser Obligation zu erfiillen, ist angemessen.
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Jahresbericht

Anlagestrategie Geldmarkt

Kurzportrat

per 31.12.2010
Lancierung
Fondsvermaégen
Fondswihrung
Nettoinventarwert
Vergleichsindex
Ausgabe/Riicknahme
Mindesteinlage
Ausschittung
Abschluss

TER

PTR

Anlagestil

Kennzahlen

per31.12.
Nettorendite in %
Vergleichsindex in %
Vermoégen (MCHF)

Jahresrendite (in %)

1,0

1. Januar 2009

MCHF 19,2

CHF

CHF 97.29

Citigroup CHF 1 Monat Eurodeposits
monatlich

CHF 50

April

31. Dezember

0,19%

-0,65%

100% nach aktivem Managementstil verwaltet

2009 2010 Seit Lancierung
0,02 -0,03 -0,01
0,10 0,07 0,16
30,4 19,2 -

0,5

—— 0,07% Vergleichsindex
e -(0,03% Geldmarkt

Vergleichsindex = brutto (vor Kosten)

Anlagestrategie = netto (nach Kosten)

-0,5
Jan  Feb  Mirz April Mai  Juni  Juli

Aug

Sept Okt Nov Dez
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Jahresbericht

Anlagestrategie Obligationen

Kurzportrat

per 31.12.2010

Lancierung 1. Januar 2009

Fondsvermaégen MCHF 27,2

Fondswihrung CHF

Nettoinventarwert CHF 97.21

Vergleichsindizes segmentsanteilig zusammengesetzt (siehe Seite 9)
Ausgabe/Riicknahme monatlich

Mindesteinlage CHF 50

Ausschittung April

Abschluss 31. Dezember

TER 0,54%

PTR -3,14%

Anlagestil 5% nach aktivem Managementstil, 95% indexiert verwaltet
Kennzahlen

per 31.12. 2009 2010 Seit Lancierung
Nettorendite in % 3,24 1,42 4,70
Vergleichsindex in % 4,10 2,05 6,24
Vermoégen (MCHF) 28,3 27,2 -

Jahresrendite (in %)

5,0 —— 2,05% Vergleichsindex
4,5 1,42% Obligationen

40 -

3,5
3,0

2,5 ——
2,0 ~ N

1,5
1,0

0,5 Vergleichsindex = brutto (vor Kosten)
0 Anlagestrategie = netto (nach Kosten)
Jan  Feb  Mirz April Mai  Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dez
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Jahresbericht

Anlagestrategie Defensiv

Kurzportrat

per 31.12.2010

Lancierung 1. Januar 2009

Fondsvermaégen MCHF 28,5

Fondswihrung CHF

Nettoinventarwert CHF 100.95

Vergleichsindizes segmentsanteilig zusammengesetzt (siehe Seite 9)
Ausgabe/Riicknahme monatlich

Mindesteinlage CHF 50

Ausschittung April

Abschluss 31. Dezember

TER 0,58%

PTR 6,65%

Anlagestil 7% nach aktivem Managementstil, 93% indexiert verwaltet
Kennzahlen

per 31.12. 2009 2010 Seit Lancierung
Nettorendite in % 8,25 2,21 10,65
Vergleichsindex in % 9,31 2,89 12,46
Vermoégen (MCHF) 16,4 28,5 -

Jahresrendite (in %)

6

—— 2,89% Vergleichsindex

5 e 2,21% Defensiv

4

2 /_\\ /
1 V/
0

Vergleichsindex = brutto (vor Kosten)
R Anlagestrategie = netto (nach Kosten)
Jan  Feb  Mirz April Mai  Juni  Juli  Aug Sept Okt Nov Dez
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Jahresbericht

Anlagestrategie Basis

Kurzportrat

per 31.12.2010
Lancierung
Fondsvermaégen
Fondswihrung
Nettoinventarwert
Vergleichsindizes
Ausgabe/Riicknahme
Mindesteinlage
Ausschittung
Abschluss

TER

PTR

Anlagestil

Kennzahlen

per31.12.
Nettorendite in %
Vergleichsindex in %
Vermoégen (MCHF)

Jahresrendite (in %)

5

1. Januar 2009
MCHF 108,4

CHF

CHF 102.77
segmentsanteilig zusammengesetzt (siehe Seite 9)

monatlich
CHF 50
April

31. Dezember

0,59%
0,41%

9% nach aktivem Managementstil, 91% indexiert verwaltet

2009
13,44
14,61
100,7

1

2010 Seit Lancierung
3,10 16,95
3,64 18,79
08,4 -

—— 3,64% Vergleichsindex
e 3 10% Basis

s

/

/

\

/

1 /,
0

\

//\\/

V

Vergleichsindex = brutto (vor Kosten)
Anlagestrategie = netto (nach Kosten)

Jan  Feb  Mirz April Mai

Juni

Juli

Aug

Sept Okt Nov

Dez
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Jahresbericht

Anlagestrategie Wachstum

Kurzportrat

per 31.12.2010

Lancierung 1. Januar 2009

Fondsvermaégen MCHF 74,5

Fondswihrung CHF

Nettoinventarwert CHF 103.32

Vergleichsindizes segmentsanteilig zusammengesetzt (siehe Seite 9)
Ausgabe/Riicknahme monatlich

Mindesteinlage CHF 50

Ausschittung April

Abschluss 31. Dezember

TER 0,62%

PTR 1,41%

Anlagestil 11% nach aktivem Managementstil, 89% indexiert verwaltet
Kennzahlen

per 31.12. 2009 2010 Seit Lancierung
Nettorendite in % 18,75 3,83 23,29
Vergleichsindex in % 20,02 4,32 25,20
Vermoégen (MCHF) 69,4 74,5 -

Jahresrendite (in %)

5 —— 4,32% Vergleichsindex
4 e 3,83% Wachstum

: F N
: JARIAN J |

N A\ AL
NS \NWA Y/

N N

Vergleichsindex = brutto (vor Kosten)

3 Anlagestrategie = netto (nach Kosten)
Jan  Feb  Mirz April Mai Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dez
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Jahresbericht

Anlagestrategie Aggressiv

Kurzportrat

per 31.12.2010

Lancierung 1. Januar 2009

Fondsvermaégen MCHF 32,8

Fondswihrung CHF

Nettoinventarwert CHF 100.69

Vergleichsindizes segmentsanteilig zusammengesetzt (siehe Seite 9)
Ausgabe/Riicknahme monatlich

Mindesteinlage CHF 50

Ausschittung April

Abschluss 31. Dezember

TER 0,64%

PTR 1,11%

Anlagestil 13% nach aktivem Managementstil, 87% indexiert verwaltet
Kennzahlen

per 31.12. 2009 2010 Seit Lancierung
Nettorendite in % 23,85 4,46 29,37
Vergleichsindex in % 25,51 4,91 31,67
Vermoégen (MCHF) 31,3 32,8 -

Jahresrendite (in %)

‘ ‘ —— 4,91% Vergleichsindex

//\ / 4,46% Aggressiv

\/

Feb  Marz April Mai  Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dez

Vergleichsindex = brutto (vor Kosten)
Anlagestrategie = netto (nach Kosten)

1 Y T R T T R N =
~

»
>
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Jahresbericht

Anlagestrategie Aktien

Kurzportrat

per 31.12.2010

Lancierung 1. Januar 2009

Fondsvermaégen MCHF 77,5

Fondswihrung CHF

Nettoinventarwert CHF 98.41

Vergleichsindizes segmentsanteilig zusammengesetzt (siehe Seite 9)
Ausgabe/Riicknahme monatlich

Mindesteinlage CHF 50

Ausschittung April

Abschluss 31. Dezember

TER 0,67%

PTR 0,46%

Anlagestil 15% nach aktivem Managementstil, 85% indexiert verwaltet
Kennzahlen

per 31.12. 2009 2010 Seit Lancierung
Nettorendite in % 29,50 4,88 35,82
Vergleichsindex in % 31,09 5,41 38,18
Vermoégen (MCHF) 75,6 77,5 -

Jahresrendite (in %)

’ —— 5,41% Vergleichsindex
6 4,88% Aktien

j [\ ]

:4 \

-6 ‘

Vergleichsindex = brutto (vor Kosten)
Anlagestrategie = netto (nach Kosten)

Jan  Feb  Mirz April Mai  Juni Juli Aug Sept Okt Nov Dez
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Kurzbericht der Priifgesellschaft

PRICEAVATERHOUSE( COPERS (@

PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

Postfach

8050 Ziirich

Telefon +41 58 792 44 00
Fax +41 58 792 44 10
Bericht der Revisionsstelle www.pwe.ch
an die Generalversammlung der
Avadis Vermdégensbildung SICAV

Baden

Bericht der Revisionsstelle zu den Jahresrechnungen

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegenden Jahresrechnungen bestehend aus den Teilvermo-
gen der Anlegeraktionare einschliesslich der weiteren Angaben gemdéss Art. 89 Abs. 1 Bst. a-h
des schweizerischen Kollektivanlagengesetzes (KAG), dem Teilvermdgen der Unternehmeraktio-
ndre sowie die daraus erstellte Gesamtrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) — nachfol-
gend gesamthaft als ,die Jahresrechnungen® bezeichnet — der Avadis Vermdgensbildung SICAV
fur das am 31. Dezember 2010 abgeschlossene Geschéftsjahr geprift.

Verantwortung des Verwaltungsrates

Der Verwaltungsrat ist fir die Aufstellung der Jahresrechnungen in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften und den Statuten, dem Anlagereglement und dem Prospekt verantwort-
lich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems, mit Bezug auf die Aufstellung der Jahresrechnungen, die frei von
wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstéssen oder Irrtimern sind. Darlber hinaus ist
der Verwaltungsrat fur die Auswahl und die Anwendung sachgemé&sser Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vornahme angemessener Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prufung ein Prifungsurteil Gber die Jahresrech-
nungen abzugeben. Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen
Gesetz und den Schweizer Prifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir
die Prifung so zu planen und durchzuftihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die
Jahresrechnungen frei von wesentlichen falschen Angaben sind.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungs-
nachweisen fir die in den Jahresrechnungen enthaltenen Wertansétze und sonstigen Angaben.
Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgeméssen Ermessen des Prifers. Dies
schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in den Jahresrechnungen als
Folge von Verstdéssen oder Irrtumern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der
Prifer das interne Kontrollsystem, soweit es fur die Aufstellung der Jahresrechnungen von Bedeu-
tung ist, um die den Umsténden entsprechenden Prifungshandlungen festzulegen, nicht aber um
ein Prufungsurteil Gber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben. Die Priifung
umfasst zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmetho-
den, der Plausibilitat der vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstel-
lung der Jahresrechnungen. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnach-
weise eine ausreichende und angemessene Grundlage fir unser Prifungsurteil bilden.
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PRICEAATERHOUSE(COPERS

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entsprechen die Jahresrechnungen fir das am 31. Dezember 2010
abgeschlossene Geschéftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den Statuten, dem Anlageregle-
ment und dem Prospekt.

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher Vorschriften

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung gemass Revisionsauf-
sichtsgesetz (RAG) und Art. 127 KAG sowie an die Unabhéngigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG)
erflllen und keine mit unserer Unabh&ngigkeit nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und dem Schweizer Prufungsstandard 890
bestatigen wir, dass bei der Avadis Vermégensbildung SICAV ein gemass den Vorgaben des
Verwaltungsrates ausgestaltetes internes Kontrollsystem fir die Aufstellung der Jahresrechnungen
existiert.

Ferner bestétigen wir, dass der Antrag Uber die Verwendung des Erfolges der Teilvermdgen der
Anlegeraktiondre sowie des Bilanzgewinnes des Teilvermdgens der Unternehmeraktiondre dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten entspricht und empfehlen, die vorliegenden Jahresrech-
nungen zu genehmigen.

PricewaterhouseCoopers AG

/L 7=

Thomas Huber Ferdy Buhdjzer
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Zurich, 9. Marz 2011
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Gesamtrechnung

Bilanz per 31. Dezember in CHF

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009
Teilvermégen Teilvermégen Teilvermogen Teilvermégen

Anleger- Unternehmer- Gesamt- Anleger- Unternehmer- Gesamt-

aktionare aktionére rechnung aktiondre aktionare rechnung
Bankguthaben auf Sicht 10 852 253 677 10 852 930 7611419 299 825 7911 244
Forderungen 2794315 1165 2795 480 2324370 99 2324 469
Aktive Rechnungsabgrenzung 1529 0 1529 7509 0 7509
Anteile anderer kollektiver
Kapitalanlagen 359525 627 298 013 359823 640 345454 773 0 345454773
Gesamtvermogen 373173 724 355398 071
Total Aktiven 299 855 373 473 579 299924 355697 995
Andere Verbindlichkeiten 5179 486 0 5179 486 3323443 0 3323 443
Nettovermégen 367 994 238 0 352 074 628 0
Unternehmerkapital 300 000 300 000 300 000 300 000
Anlegerkapital 362261 720 362261720 346 309 019 346 309 019
Total Aktienkapital 362 261 720 300000 362561720 346 309 019 300000 346 609 019
Verlustvortrag Unternehmeraktionire -76 -76 0 0
Gewinnvortrag Anlegeraktionire 73917 73917 4965 4965
Jahresverlust Unternehmeraktionire -69 -69 -76 -76
Jahresgewinn Anlegeraktionare 5658 601 5658 601 5760 644 5 760 644
Total Eigenkapital 367 994 238 299855 368294093 352074 628 299 924 352374552
Total Passiven 299 855 373 473 579 299924 355697 995
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Erfolgsrechnung 1. Januar bis 31. Dezember in CHF

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2009
Teilvermégen Teilvermégen Teilvermogen Teilvermégen
Anleger- Unternehmer- Gesamt- Anleger- Unternehmer- Gesamt-
aktionare aktionére rechnung aktiondre aktionare rechnung
Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 3197 14 3211 3474 284 3758
Ertrage auf Anteilen
anderer kollektiver Kapitalanlagen 7980 560 3030 7983 590 6 868 190 0 6 868 190
Sonstige Ertrage 16 141 0 16 141 1570 0 1570
Einkauf der Anlegeraktionire
in laufende Nettoertrige -134 513 0 -134 513 -92 786 0 -92 786
Total Ertrige 7 865 385 3044 7 868 429 6 780 448 284 6780732
Aufwand
Prifaufwand 62 488 0 62 488 70 899 0 70 899
Reglementarische Vergiitungen
an die Fondsbuchhaltung 183 952 0 183 952 157 986 157 986
an den Vertriebstrager 743 342 0 743 342 605 866 605 866
an die Depotbank und die
Fondsleitung 172 873 0 172 873 148 254 0 148 254
Sonstige Aufwendungen 139 219 20 139 239 105 424 360 105 784
Ausrichtung laufender Nettoertrige
an die Anlegeraktionare -92 093 0 -92 093 -68 625 0 -68 625
Total Aufwand 1209 781 20 1209 801 1019 804 360 1020 164
Nettoertrag vor steuerrechtlichen
Anpassungen 6 655 604 3024 6 658 628 5760 644 -76 5760 568
Steuerrechtliche Anpassungen
wegen Ertrigen aus Zielfonds -997 003 0 -997 003 0 0 0
Nettoertrag nach steuerrechtlichen
Anpassungen 5658 601 3 024 5661 625 5 760 644 -76 5760 568
Realisierte Kapitalgewinne
und -verluste 4727 985 -2 081 4725 904 927 349 927 349
Steuerrechtliche Anpassungen
wegen Ertrigen aus Zielfonds 997 003 0 997 003 0 0 0
Realisierter Erfolg 11 383 589 943 11 384 532 6 687 993 -76 6 687 917
Nicht realisierte Kapitalgewinne
und -verluste 39582 -1012 38570 38 878 846 38 878 846
Gesamterfolg 11423 171 -69 11 423 102 45 566 839 -76 45 566 763
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Allgemeine Angaben

Teilvermogen Anlegeraktionire

Das Teilvermégen Anlegeraktionire unterteilt sich in
folgende 7 Anlegerteilvermégen:

> Anlagestrategie Geldmarkt

> Anlagestrategie Obligationen

> Anlagestrategie Defensiv

> Anlagestrategie Basis

» Anlagestrategie Wachstum

> Anlagestrategie Aggressiv

> Anlagestrategie Aktien

Zur Rechnungslegung

Der Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit den
Erfordernissen des Kollektivanlagengesetzes (KAG)
vom 23. Juni 2006 erstellt.

Basis fuir die realisierten Nettogewinne/-verluste aus
Verkaufen von Wertpapieren bilden ihre jeweiligen
durchschnittlichen Anschaffungskosten.

Grundsidtze fiir die Berechnung des Netto-

inventarwerts sowie fiir die Bewertung

1. Jedes Teilvermdgen weist einen eigenen Netto-
inventarwert pro Aktie aus, sofern mehrere Aktien-
klassen ausgegeben sind jeweils pro Aktienklasse.
Der Nettoinventarwert jedes Teilvermégens wird
zum Verkehrswert am Ende des Rechnungsjahres
sowie fuir jeden Tag, an dem Aktien ausgegeben
oder zuriickgenommen werden, in CHF berechnet.
Fur Tage, an welchen die Bérsen beziehungsweise
Markte der Hauptanlegelander der Teilvermégen
geschlossen sind (z.B. Banken- und Bérsenfeier-
tage), findet keine Berechnung des Nettoinventar-
werts statt.

2. Anlagen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, sind mit den am Hauptmarkt
bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere
Anlagen oder Anlagen ohne verfiigbare aktuelle
Kurse sind mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgfiltigem Verkauf zum Zeitpunkt der Schatzung
wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Gesellschaft
wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrs-
werts angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundsitze an.

24

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem
Riicknahmepreis beziehungsweise Nettoinventar-
wert bewertet. Werden sie regelméssig an einer
Borse oder an einem anderen Markt gehandelt,
so kann die Gesellschaft diese gemiss Ziffer 2 be-
werten.

4. Der Nettoinventarwert einer Aktie ergibt sich aus
dem Verkehrswert des zugehérigen Teilvermogens,
vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses
Teilvermogens, dividiert durch die Anzahl der in
diesem Teilvermdgen ausgegebenen Aktien. Er
wird auf 2 Dezimalstellen gerundet.

Performance

Die Performanceberechnung erfolgt gemiss den
Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA) vom
16. Mai 2008.

Soft Commissions

Die Gesellschaft hat keine Vereinbarung beziiglich
Retrozessionen in Form von sogenannten «Soft
Commissions» abgeschlossen.

Effektenleihe
Das Anlagereglement lisst keine Effektenleihe zu.

Pensionsgeschidifte
Das Anlagereglement lisst keine Pensionsgeschifte
zu.

Ausserbilanzgeschiifte
Per Bilanzstichtag bestehen keine Ausserbilanz-
geschifte.

Derivate
Die Gesellschaft setzt keine Derivate ein.

Aufnahme und Gewdhrung von Krediten

Per Bilanzstichtag sind keine Kredite in Anspruch
genommen worden. Im Weiteren darf die Gesell-
schaft fur Rechnung der Teilvermdégen keine Kredite
gewahren.
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Abweichungen Strategie/Ist

Die Vermogensverteilung pro Anlagestrategie wird
im Monatsrhythmus so nahe wie méglich auf die
Strategiewerte zuriickgesetzt. Die per Stichtag

31. Dezember 2010 leichten Abweichungen ergeben
sich einerseits aufgrund des Cashbestands und
andererseits aufgrund des Forward-Pricing-Prinzips.
Dabei werden vor Monatsende zu den Nettoinventar-
werten vom drittletzten Bankarbeitstag die notwen-
digen Umschichtungen berechnet, die dann zu
Nettoinventarwerten per Zeitpunkt T durchgefiihrt
werden.

Einkauf in laufende Nettoertrige bei der Ausgabe
von Aktien/Ausrichtung laufender Nettoertriige bei
der Riicknahme von Aktien

Die Ausschiittungen auf den Kapitalanlagen der ein-
zelnen Teilvermogen erfolgen jeweils erst am Jahres-
ende, sodass diese wahrend des Jahres negative
Nettoertrage ausweisen beziehungsweise nur Kosten
beinhalten. Aus diesem Grund sind die beiden oben
erwihnten Positionen in der Erfolgsrechnung jeweils
negativ.

Avadis Vermégensbildung SICAV, Geschiftsbericht 2010
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Geldmarkt

Vermégensrechnung

31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 572 284 674 890
Forderungen 136 740 -261 515
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 18 745 624 30320950
Gesamtvermogen 19 454 648 30734325
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 268 093 291 032
Nettovermoégen 19 186 555 30 443 293

Entwicklung der Anzahl Aktien

Anzahl Aktien zu Beginn des Berichtsjahres (Erstausgabe per 1.1.2009)

Ausgegebene Aktien
Zuriickgenommene Aktien

310 750,259782
79 618,117745

-193 151,047261

450 756,483213
111 995,590250

-252 001,813681

Anzahl Aktien am Ende des Berichtsjahres 197 217,330266 310 750,259782
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 97.29 97.97
Erfolgsrechnung 2010 2009
CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 201 444
Ertrage auf Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 70126 250 229
Sonstige Ertrage 1348 35
Einkauf in laufende Nettoertrige bei der Ausgabe von Aktien -983 -981
Total Ertrige 70 692 249 727
Aufwand
Priifaufwand 3930 7945
Reglementarische Vergiitungen

an die Fondsbuchhaltung 1108 3833

an den Vertriebstrager 512 3271

an die Depotbank und die Fondsleitung 6 652 11 751
Sonstige Aufwendungen 9093 15 097
Ausrichtung laufender Nettoertrige bei der Riicknahme von Aktien -3 649 -7 421
Total Aufwand 17 646 34476
Nettoertrag vor steuerrechtlichen Anpassungen 53 046 215 251
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds 48 409 0
Nettoertrag nach steuerrechtlichen Anpassungen 101 455 215 251
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -80 390 -3 571
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds -48 409 0
Realisierter Erfolg -27 344 211 680
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 22769 -198 008
Gesamterfolg -4 575 13 672

) Gemass Kreisschreiben Nr. 24 ESTV vom 1. Januar 2009
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Verinderung des Nettovermogens

2010 in CHF 2009 in CHF
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres (Sacheinlage 1.1.2009) 30443 293 44151 595
Ausschittungen -145 997 0
Saldo aus dem Aktienverkehr -11 106 166 -13 721 974
Gesamterfolg -4 575 13672
Nettovermégen am Ende des Berichtsjahres 19 186 555 30 443 293
Verwendung des Erfolgs und Ausschiittungen
Nettoertrag des Rechnungsjahres 101 455 215 251
Vortrag des Vorjahres 10 585 -2 678
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 112 040 212573
Zur Ausschiittung an die Aktiondrinnen und Aktionére vorgesehener Erfolg 108 470 -201 988
Vortrag auf neue Rechnung 3570 10 585
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg pro Aktie 0.57 0.68
Ausschiittung pro Aktie in CHF 0.55 0.65
Performance und Vergleichsindex
2010 2009
Performance in % -0,03 0,02
Vergleichsindex in % 0,07 0,10

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Die Berechnung erfolgte geméss den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA)
vom 16. Mai 2008.

2010 2009

PTR in % -0,65 -0,88

Information iiber Kosten

Gemiss Anlagereglement betragt die Verwaltungskommission zulasten des Teil-
vermogens Strategie Geldmarkt maximal 0,25% des Nettofondsvermdgens. Per Stichtag
31. Dezember kommen folgende Sitze zur Anwendung:

2010 in % 2009 in %
Fondsbuchhaltung 0,005 0,005
Vertriebstrager 0 0,005
Depotbank und Fondsleitung 0,030 0,030
Gesamttotal 0,035 0,040

Total Expense Ratio (TER)
Die Berechnung erfolgte geméass den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA) vom
16. Mai 2008 und umfasst die Verwaltungskommissionen des Teilvermégens sowie die
Vermdgensverwaltungskosten der unterliegenden Zielfonds.
2010 2009

TER in % 0,19 0,21

Avadis Vermégensbildung SICAV, Geschiftsbericht 2010
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Geldmarkt

Inventar per 31.12.2010

Anteil am
Gesamtvermogen Strategie
CHF % %
Bankguthaben auf Sicht 572 284 2,9
Forderungen 136 740 0,7
Wertschriften (kollektive Kapitalanlagen)
Pictet (CH) — Money Market (CHF) 18 745 624 96,4 100,0
Total Wertschriften 18 745 624 96,4 100,0
Gesamtvermogen 19 454 648 100,0
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 268 093 1,4
Nettovermogen 19 186 555 98,6

Aufstellung iiber Kaufe und Verkiufe von Wertschriften in der Berichtsperiode in Anzahl Anteilscheinen

Stand

1.1.2010

Pictet (CH) — Money Market (CHF) 31 068,13835

28

Kéufe

135,78593

Stand

Verkaufe 31.12.2010

-11 941,88486 19 262,03942
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Teilvermogen Anlegeraktiondre

Strategie Obligationen

Vermégensrechnung

31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 819328 629 057
Forderungen 285 633 446 608
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 26 533 432 27 470923
Gesamtvermogen 27 638 393 28 546 588
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 391 282 277902
Nettovermoégen 27 247 111 28 268 686
Entwicklung der Anzahl Aktien
Anzahl Aktien zu Beginn des Berichtsjahres (Erstausgabe per 1.1.2009) 287 950,086829 248 653,223834

Ausgegebene Aktien
Zuriickgenommene Aktien

150 109,965630

-157 774,663251

161 645,846563

-122 348,983568

Anzahl Aktien am Ende des Berichtsjahres 280 285,389208 287 950,086829
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 97.21 98.17
Erfolgsrechnung 2010 2009
CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 216 333
Ertrage auf Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 741 690 790 735
Sonstige Ertrage 1333 33
Einkauf in laufende Nettoertrige bei der Ausgabe von Aktien -26 854 -14 040
Total Ertrige 716 385 777 061
Aufwand
Priifaufwand 4421 6157
Reglementarische Vergiitungen

an die Fondsbuchhaltung 13 809 15 893

an den Vertriebstrager 56 085 62128

an die Depotbank und die Fondsleitung 12554 14 449
Sonstige Aufwendungen 9936 12 931
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Aktien -16 108 -16 399
Total Aufwand 80 697 95 159
Nettoertrag 635 688 681 902
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 146 002 72 477
Realisierter Erfolg 781 690 754 379
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -523 276 184 251
Gesamterfolg 258 414 938 630

Avadis Vermégensbildung SICAV, Geschiftsbericht 2010
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Obligationen

Verinderung des Nettovermogens

2010 in CHF 2009 in CHF
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres (Sacheinlage 1.1.2009) 28 268 686 23 644 435
Ausschittungen -482 679 0
Saldo aus dem Aktienverkehr -797 310 3 685 622
Gesamterfolg 258 414 938 630
Nettovermégen am Ende des Berichtsjahres 27 247 111 28 268 686
Verwendung des Erfolgs und Ausschiittungen
Nettoertrag des Rechnungsjahres 635 688 681902
Vortrag des Vorjahres 6958 1739
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 642 646 683 641
Zur Ausschiittung an die Aktiondrinnen und Aktionare vorgesehener Erfolg  -630 642 -676 683
Vortrag auf neue Rechnung 12 004 6 958
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg pro Aktie 2.29 2.37
Ausschiittung pro Aktie 2.25 2.35
Performance und Vergleichsindex
2010 2009
Performance in % 1,42 3,24
Vergleichsindex in % 2,05 410

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Die Berechnung erfolgte geméss den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA)
vom 16. Mai 2008.

2010 2009

PTR in % -3,14 -27,08

Information iiber Kosten

Gemaiss Anlagereglement betrigt die Verwaltungskommission zulasten des Teilvermé&gens
Strategie Obligationen maximal 0,99% des Nettofondsvermégens. Per Stichtag 31. Dezember
kommen folgende Sitze zur Anwendung:

2010 in % 2009 in %
Fondsbuchhaltung 0,055 0,055
Vertriebstrager 0,225 0,215
Depotbank und Fondsleitung 0,050 0,050
Gesamttotal 0,330 0,320

Total Expense Ratio (TER)
Die Berechnung erfolgte geméass den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA) vom
16. Mai 2008 und umfasst die Verwaltungskommissionen des Teilvermégens sowie die
Vermdgensverwaltungskosten der unterliegenden Zielfonds.
2010 2009

TER in % 0,54 0,55
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Inventar per 31.12.2010

Anteil am
Gesamtvermogen Strategie
CHF % %
Bankguthaben auf Sicht 819328 3,0
Forderungen 285 633 1,0
Wertschriften (kollektive Kapitalanlagen)
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 8039504 29,1 30,0
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 8025136 29,0 30,0
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 7976 455 28,9 30,0
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond 1255 282 4,5 5,0
Avadis Fund — Obligationen Euro 1237055 4,5 5,0
Total Wertschriften 26 533 432 96,0 100,0
Gesamtvermogen 27 638 393 100,0
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 391 282 1,4
Nettovermégen 27 247 111 98,6
Aufstellung iiber Kiufe und Verkaufe von Wertschriften in der Berichtsperiode in Anzahl Anteilscheinen
Stand Stand
1.1.2010 Kaufe Verkiufe 31.12.2010
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 78 821,7214 24 496,5712 -27 822,9075 75 495,3851
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 83 420,2421 27 058,6299 -30531,3121 79 947,5599
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 88 288,8025 29 305,6618 -31175,6703 86 418,7940
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond " 15 188,0150 6 080,8330 -6 003,3430 15 265,5050
Avadis Fund — Obligationen Euro 13 587,8710 6 688,2970 -4 979,3360 15 296,8320

Namenséinderungen
" Vormals JB/SSgA World Bond
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Defensiv

Vermégensrechnung

31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 849 627 361373
Forderungen -6 034 266 133
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 28018 474 15952 346
Gesamtvermogen 28 862 067 16 579 852
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 405 808 159 163
Nettovermoégen 28 456 259 16 420 689

Entwicklung der Anzahl Aktien

Anzahl Aktien zu Beginn des Berichtsjahres (Erstausgabe per 1.1.2009)

Ausgegebene Aktien
Zuriickgenommene Aktien

162 797,179606
163 703,376320
-44 608,889449

156 215,614577
75 690,327372
-69 108,762343

Anzahl Aktien am Ende des Berichtsjahres 281 891,666477 162 797,179606
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 100.95 100.87
Erfolgsrechnung 2010 2009
CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 215 160
Ertrage auf Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 735 647 413 283
Sonstige Ertrage 747 781
Einkauf in laufende Nettoertrige bei der Ausgabe von Aktien -28 278 -11 103
Total Ertrige 708 331 403 121
Aufwand
Priifaufwand 4230 3177
Reglementarische Vergiitungen

an die Fondsbuchhaltung 13196 8001

an den Vertriebstrager 53 700 31275

an die Depotbank und die Fondsleitung 11996 3637
Sonstige Aufwendungen 13 568 9626
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Aktien -7 750 -7 626
Total Aufwand 88 940 48 090
Nettoertrag vor steuerrechtlichen Anpassungen 619 391 355 031
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds " -30 770 0
Nettoertrag nach steuerrechtlichen Anpassungen 588 621 355 031
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 68 090 74911
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds " 30770 0
Realisierter Erfolg 687 481 429 942
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -273 860 708 399
Gesamterfolg 413 621 1138 341

) Gemass Kreisschreiben Nr. 24 ESTV vom 1. Januar 2009
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Verinderung des Nettovermogens

2010 in CHF 2009 in CHF
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres (Sacheinlage 1.1.2009) 16 420 689 14556 171
Ausschittungen -449 427 0
Saldo aus dem Aktienverkehr 12071 376 726177
Gesamterfolg 413 621 1138 341
Nettovermégen am Ende des Berichtsjahres 28 456 259 16 420 689
Verwendung des Erfolgs und Ausschiittungen
Nettoertrag des Rechnungsjahres 588 621 355031
Vortrag des Vorjahres 4047 -970
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 592 668 354 061
Zur Ausschiittung an die Aktiondrinnen und Aktionare vorgesehener Erfolg ~ -577 878 -350 014
Vortrag auf neue Rechnung 14 790 4047
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg pro Aktie 2.10 2.17
Ausschiittung pro Aktie 2.05 2.15
Performance und Vergleichsindex
2010 2009
Performance in % 2,21 8,25
Vergleichsindex in % 2,89 9,31

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Die Berechnung erfolgte geméss den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA)
vom 16. Mai 2008.

2010 2009

PTR in % 6,65 -55,89

Information iiber Kosten

Gemiss Anlagereglement betrigt die Verwaltungskommission zulasten des Teilvermégens
Strategie Defensiv maximal 0,99% des Nettofondsvermdégens. Per Stichtag 31. Dezember
kommen folgende Sitze zur Anwendung:

2010 in % 2009 in %
Fondsbuchhaltung 0,055 0,055
Vertriebstrager 0,225 0,215
Depotbank und Fondsleitung 0,050 0,050
Gesamttotal 0,330 0,320

Total Expense Ratio (TER)
Die Berechnung erfolgte geméass den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA) vom
16. Mai 2008 und umfasst die Verwaltungskommissionen des Teilvermégens sowie die
Vermdgensverwaltungskosten der unterliegenden Zielfonds.
2010 2009

TER in % 0,58 0,58
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Defensiv

Inventar per 31.12.2010

Anteil am
Gesamtvermogen Strategie
CHF % %
Bankguthaben auf Sicht 849 627 2,9
Forderungen -6 034 0
Wertschriften (kollektive Kapitalanlagen)
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 6 756 100 23,4 24,0
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 6743716 23,4 24,0
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 6 702 698 23,2 24,0
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond 1054 672 3,7 4,0
Avadis Fund — Obligationen Euro 1039 142 3,6 4,0
Avadis Fund — Aktien Schweiz 1691 034 58 6,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index hedged 2070 835 7,2 7,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index 1121503 3,9 4,0
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 838 774 2,9 3,0
Total Wertschriften 28 018 474 97,1 100,0
Gesamtvermdgen 28 862 067 100,0
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 405 808 1.4
Nettovermégen 28 456 259 98.6
Aufstellung iiber Kiaufe und Verkiufe von Wertschriften in der Berichtsperiode in Anzahl Anteilscheinen
Stand Stand
1.1.2010 Kaufe Verkiufe 31.12.2010
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 36 174,3414 27 269,1779 0 63 443,5193
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 38 286,9386 28 894,9338 0 67 181,8724
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 40 519,7608 32 098,8495 0 72 618,6103
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond " 6970,4770 5 855,4000 0 12 825,8770
Avadis Fund — Obligationen Euro 6236,1030 6 628,4440 -15,0090 12 849,5380
Avadis Fund — Aktien Schweiz 9334,0379 7101,7830 -594,7580 15 841,0629
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index hedged ? 14 565,6900 11 027,4420 -1 227,4970 24 365,6350
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index ¥ 7 116,6400 5752,6040 -798,3940 12 070,8500
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 2746,1778 1835,4498 -467,9715 4113,6561
Namensinderungen

" Vormals JB/SSgA World Bond
2 Vormals JB/SSgA World Equity Index (CHF hedged)
3 Vormals JB/SSgA World Equity Index

34

Avadis Vermégensbildung SICAV, Geschiftsbericht 2010



Teilvermogen Anlegeraktiondre

Strategie Basis

Vermégensrechnung 31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF
Bankguthaben auf Sicht 3213115 2192390
Forderungen 1115778 1049 185
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 105 592 883 98 413 446
Gesamtvermogen 109 921 776 101 655 021
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 1534899 952 921
Nettovermoégen 108 386 877 100 702 100

Entwicklung der Anzahl Aktien

Anzahl Aktien zu Beginn des Berichtsjahres (Erstausgabe per 1.1.2009)

Ausgegebene Aktien
Zuriickgenommene Aktien
Anzahl Aktien am Ende des Berichtsjahres

991 416,949821
185 449,348995
-122 169,154306
1054 697,144510

984 874,679438
162 474,792141

-155932,521758

991 416,949821

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 102.77 101.57
Erfolgsrechnung 2010 2009
CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 965 988
Ertrage auf Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 2595118 2290 827
Sonstige Ertrage 4626 115
Einkauf in laufende Nettoertrige bei der Ausgabe von Aktien -28 983 -20 396
Total Ertrige 2571726 2271534
Aufwand
Priifaufwand 18 679 20 247
Reglementarische Vergiitungen

an die Fondsbuchhaltung 58 256 50 034

an den Vertriebstrager 236 662 195588

an die Depotbank und die Fondsleitung 52 960 45 485
Sonstige Aufwendungen 39870 23 824
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Aktien -22 864 -14 983
Total Aufwand 383 563 320 195
Nettoertrag vor steuerrechtlichen Anpassungen 2188163 1951339
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds " 230721 0
Nettoertrag nach steuerrechtlichen Anpassungen 1677 923 1951 339
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1341299 369 727
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds 230721 0
Realisierter Erfolg 3 529 462 2321066
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -342 350 9107 663
Gesamterfolg 3187112 11428 729

) Gemass ESTV Kreisschreiben Nr. 24 vom 1. Januar 2009
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Basis

Verinderung des Nettovermogens

2010 in CHF 2009 in CHF
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres (Sacheinlage 1.1.2009) 100 702 100 88185678
Ausschittungen -2018 367 0
Saldo aus dem Aktienverkehr 6516 032 1087 693
Gesamterfolg 3187112 11428 729
Nettovermégen am Ende des Berichtsjahres 108 386 877 100 702 100
Verwendung des Erfolgs und Ausschiittungen
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1957 442 1951339
Vortrag des Vorjahres 17 740 -336
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 1975 182 1951 003
Zur Ausschiittung an die Aktionérinnen und Aktionére vorgesehener Erfolg -1 951 190 -1933 263
Vortrag auf neue Rechnung 23 992 17 740
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg pro Aktie 1.87 1.97
Ausschiittung pro Aktie 1.85 1.95
Performance und Vergleichsindex
2010 2009
Performance in % 3,10 13,44
Vergleichsindex in % 3,64 14,61

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Die Berechnung erfolgte geméss den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA)
vom 16. Mai 2008.

2010 2009

PTR in % 0,41 -55,45

Information iiber Kosten

Gemaiss Anlagereglement betrigt die Verwaltungskommission zulasten des Teilvermé&gens
Strategie Basis maximal 0,99% des Nettofondsvermdogens. Per Stichtag 31. Dezember
kommen folgende Sitze zur Anwendung:

2010 in % 2009 in %
Fondsbuchhaltung 0,055 0,055
Vertriebstrager 0,225 0,215
Depotbank und Fondsleitung 0,050 0,050
Gesamttotal 0,330 0,320

Total Expense Ratio (TER)
Die Berechnung erfolgte geméass den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA) vom
16. Mai 2008 und umfasst die Verwaltungskommissionen des Teilvermégens sowie die
Vermdgensverwaltungskosten der unterliegenden Zielfonds.
2010 2009

TER in % 0,59 0,60
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Inventar per 31.12.2010

Anteil am
Gesamtvermogen Strategie
CHF % %
Bankguthaben auf Sicht 3213115 2,9
Forderungen 1115778 1,0
Wertschriften (kollektive Kapitalanlagen)
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 18 994 652 17,3 18,0
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 18 960 147 17,2 18,0
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 18 844 932 17,1 18,0
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond 2965413 2,7 3,0
Avadis Fund — Obligationen Euro 2921 961 2,7 3,0
Avadis Fund — Aktien Schweiz 12 680 243 11,5 12,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index hedged 15527 033 14,1 14,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index 8409378 7,7 8,0
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 6289 124 5,7 6,0
Total Wertschriften 105 592 883 96,1 100,0
Gesamtvermégen 109 921 776 100,0
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 1534 899 1,4
Nettovermégen 108 386 877 98,6
Aufstellung iiber Kiaufe und Verkiufe von Wertschriften in der Berichtsperiode in Anzahl Anteilscheinen
Stand Stand
1.1.2010 Kaufe Verkiufe 31.12.2010
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 165 402,0817 26 432,9107 -13 464,7028 178 370,2896
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 175 040,9736 25 538,9000 -11 696,1568 188 883,7168
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 185 265,0553 34 616,8141 -15711,4224 204 170,4470
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond " 31 870,4620 7100,7320 -2 908,7670 36 062,4270
Avadis Fund — Obligationen Euro 28 512,7290 9541,7610 -1922,9020 36 131,5880
Avadis Fund — Aktien Schweiz 113 793,7699 14 028,8476 -9 038,1434 118 784,4741
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index hedged ? 177 542,9280 29 377,7900 -24 228,2530 182 692,4650
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index ¥ 86 746,1260 13 976,8870 -10 212,0060 90 511,0070
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 33 469,7526 3631,4266 -6 257,0214 30 844,1578
Namensinderungen

" Vormals JB/SSgA World Bond
2 Vormals JB/SSgA World Equity Index (CHF hedged)
3 Vormals JB/SSgA World Equity Index
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Wachstum

Vermégensrechnung 31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF

Bankguthaben auf Sicht 2192383 1493 817

Forderungen 762 642 500 605

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 72 575 592 68 012 638

Gesamtvermogen 75530617 70 007 060

abziiglich

Andere Verbindlichkeiten 1047 445 651 955

Nettovermoégen 74 483 172 69 355 105

Entwicklung der Anzahl Aktien

Anzahl Aktien zu Beginn des Berichtsjahres (Erstausgabe per 1.1.2009)

685 668,305031

626 796,888338

Ausgegebene Aktien 143 153,985644 136 608,592007
Zurtickgenommene Aktien -107 909,337634 -77 737,175314
Anzahl Aktien am Ende des Berichtsjahres 720 912,953041 685 668,305031
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 103.32 101.15
Erfolgsrechnung 2010 2009
CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 657 632
Ertrage auf Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 1663 088 1403 846
Sonstige Ertrage 3166 78
Einkauf in laufende Nettoertrige bei der Ausgabe von Aktien -22 057 -16 632
Total Ertrige 1644 854 1387 924
Aufwand
Priifaufwand 12 768 13 451
Reglementarische Vergiitungen

an die Fondsbuchhaltung 39 859 32530

an den Vertriebstrager 161926 127 161

an die Depotbank und die Fondsleitung 36 235 29572
Sonstige Aufwendungen 27 309 17 789
Ausrichtung laufender Nettoertrige bei der Riicknahme von Aktien -19.789 7758
Total Aufwand 258 308 212 745
Nettoertrag vor steuerrechtlichen Anpassungen 1386 546 1175179
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds " -236 606 0
Nettoertrag nach steuerrechtlichen Anpassungen 1149 940 1175179
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1023 803 21431
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds 236 606 0
Realisierter Erfolg 2410349 1389 490
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 294770 8852139
Gesamterfolg 2705119 10 241 629

) Gemass Kreisschreiben ESTV Nr. 24 vom 1. Januar 2009
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Verinderung des Nettovermogens

2010 in CHF 2009 in CHF
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres (Sacheinlage 1.1.2009) 69 355105 53390 560
Ausschittungen -1 209 964 0
Saldo aus dem Aktienverkehr 3632912 5722916
Gesamterfolg 2706119 10 241 629
Nettovermégen am Ende des Berichtsjahres 74 483 172 69 355 105
Verwendung des Erfolgs und Ausschiittungen
Nettoertrag des Rechnungsjahres 1149 940 1175179
Vortrag des Vorjahres 15 304 5761
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 1165 244 1180 940
Zur Ausschiittung an die Aktionirinnen und Aktionire vorgesehener Erfolg -1 153 461 -1165 636
Vortrag auf neue Rechnung 11783 15 304
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg pro Aktie 1.62 1.72
Ausschiittung pro Aktie 1.60 1.70
Performance und Vergleichsindex
2010 2009
Performance in % 3,83 18,75
Vergleichsindex in % 4,32 20,02

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Die Berechnung erfolgte geméss den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA)
vom 16. Mai 2008.
2010 2009

PTR in % 1,41 -56,02

Information iiber Kosten

Gemaiss Anlagereglement betrigt die Verwaltungskommission zulasten des Teilvermé&gens
Strategie Wachstum maximal 0,99% des Nettofondsvermdgens. Per Stichtag 31. Dezember
kommen folgende Sitze zur Anwendung:

2010 in % 2009 in %
Fondsbuchhaltung 0,055 0,055
Vertriebstrager 0,225 0,215
Depotbank und Fondsleitung 0,050 0,050
Gesamttotal 0,330 0,320

Total Expense Ratio (TER)
Die Berechnung erfolgte geméass den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA) vom
16. Mai 2008 und umfasst die Verwaltungskommissionen des Teilvermégens sowie die
Vermdgensverwaltungskosten der unterliegenden Zielfonds.
2010 2009

TER in % 0,62 0,63
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Wachstum

Inventar per 31.12.2010

Anteil am
Gesamtvermogen Strategie
CHF % %
Bankguthaben auf Sicht 2192383 2,9
Forderungen 762 642 1,0
Wertschriften (kollektive Kapitalanlagen)
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 8 658 797 11,5 12,0
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 8 642 879 11,4 12,0
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 8590 300 11,4 12,0
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond 1351667 1,8 2,0
Avadis Fund — Obligationen Euro 1331734 1,8 2,0
Avadis Fund — Aktien Schweiz 13 003 009 17,2 18,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index hedged 15 923 808 211 21,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index 8623 737 11,4 12,0
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 6 449 661 8,5 9,0
Total Wertschriften 72 575 592 96,1 100,0
Gesamtvermégen 75530617 100,0
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 1047 445 1,4
Nettovermégen 74 483 172 98,6
Aufstellung iiber Kiaufe und Verkiufe von Wertschriften in der Berichtsperiode in Anzahl Anteilscheinen
Stand Stand
1.1.2010 Kaufe Verkiufe 31.12.2010
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 75310,1044 14 372,7241 -8371,9312 81310,8973
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 79 698,8629 13 980,1529 -7 577,4160 86 101,5998
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 84 354,0234 18 255,9751 -9 540,6596 93 069,3389
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond " 14 511,1130 3 936,0660 -2 009,5440 16 437,6350
Avadis Fund — Obligationen Euro 12 982,2780 4 613,0840 -1127,7670 16 467,5950
Avadis Fund — Aktien Schweiz 116 577,1468 11363,8133 -6 132,9145 121 808,0456
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index hedged ? 181 885,6950 22 468,1290 -16 992,8610 187 360,9630
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index ¥ 88 867,9820 12 222,5310 -8 272,3300 92 818,1830
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 34 288,4616 2 708,2846 -5 365,2563 31 631,4899
Namensinderungen

" Vormals JB/SSgA World Bond
2 Vormals JB/SSgA World Equity Index (CHF hedged)
3 Vormals JB/SSgA World Equity Index
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Teilvermogen Anlegeraktiondre

Strategie Aggressiv

Vermégensrechnung 31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF

Bankguthaben auf Sicht 957 499 666 629

Forderungen 193 639 178 165

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 32068 979 30731 350

Gesamtvermégen 33220117 31576 144

abziiglich

Andere Verbindlichkeiten 457 525 294 866

Nettovermogen 32762592 31281 278

Entwicklung der Anzahl Aktien

Anzahl Aktien zu Beginn des Berichtsjahres (Erstausgabe per 1.1.2009)

320092,218424

301 535,682258

Ausgegebene Aktien 40 947,110473 65 131,278747
Zurtickgenommene Aktien -35674,476937 -46 574,742581
Anzahl Aktien am Ende des Berichtsjahres 325 364,851960 320 092,218424
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 100.69 97.73
Erfolgsrechnung 2010 2009
CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 286 281
Ertrage auf Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 682135 556 555
Sonstige Ertrage 1440 35
Einkauf in laufende Nettoertrige bei der Ausgabe von Aktien -6 845 -7 043
Total Ertrige 677 016 549 828
Aufwand
Priifaufwand 5557 5953
Reglementarische Vergiitungen

an die Fondsbuchhaltung 17 359 14 494

an den Vertriebstrager 70 508 56 658

an die Depotbank und die Fondsleitung 15 781 13176
Sonstige Aufwendungen 12011 11638
Ausrichtung laufender Nettoertrige bei der Riicknahme von Aktien -5 861 -3762
Total Aufwand 115 355 98 157
Nettoertrag vor steuerrechtlichen Anpassungen 561 661 451 671
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds -138 685 0
Nettoertrag nach steuerrechtlichen Anpassungen 422 976 451 671
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 559 897 27120
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds " 138 685 0
Realisierter Erfolg 1121558 478 791
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 267 961 5215458
Gesamterfolg 1389519 5 694 249

) Gemass Kreisschreiben ESTV Nr. 24 vom 1. Januar 2009
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Aggressiv

Verinderung des Nettovermogens

2010 in CHF 2009 in CHF
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres (Sacheinlage 1.1.2009) 31281278 23794180
Ausschuttungen -451 521 0
Saldo aus dem Aktienverkehr 543 316 1792 849
Gesamterfolg 1389519 5 694 249
Nettovermégen am Ende des Berichtsjahres 32762 592 31281278
Verwendung des Erfolgs und Ausschiittungen
Nettoertrag des Rechnungsjahres 422 976 451 671
Vortrag des Vorjahres 3776 234
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 426 752 451 905
Zur Ausschiittung an die Aktionérinnen und Aktionire vorgesehener Erfolg -422 974 -448 129
Vortrag auf neue Rechnung 3778 3776
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg pro Aktie 1.31 1.41
Ausschiittung pro Aktie 1.30 1.40
Performance und Vergleichsindex
2010 2009
Performance in % 4,46 23,85
Vergleichsindex in % 4,91 25,51

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Die Berechnung erfolgte geméass den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA) vom
16. Mai 2008.

2010 2009

PTR in % 1,11 -58,29

Information iiber Kosten

Gemaiss Anlagereglement betrigt die Verwaltungskommission zulasten des Teilvermé&gens
Strategie Aggressiv maximal 0,99% des Nettofondsvermégens. Per Stichtag 31. Dezember
kommen folgende Sitze zur Anwendung:

2010 in % 2009 in %
Fondsbuchhaltung 0,055 0,055
Vertriebstrager 0,225 0,215
Depotbank und Fondsleitung 0,050 0,050
Gesamttotal 0,330 0,320

Total Expense Ratio (TER)

Die Berechnung erfolgte geméass den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA) vom
16. Mai 2008 und umfasst die Verwaltungskommissionen des Teilvermégens sowie die
Vermdgensverwaltungskosten der unterliegenden Zielfonds.

2010 2009

TER in % 0,64 0,67
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Inventar per 31.12.2010

Anteil am
Gesamtvermogen Strategie
CHF % %
Bankguthaben auf Sicht 957 499 2,9
Forderungen 193 639 0,6
Wertschriften (kollektive Kapitalanlagen)
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 1902 402 5,7 6,0
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 1899 023 57 6,0
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 1887511 5,7 6,0
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond 297 055 0,9 1,0
Avadis Fund — Obligationen Euro 292 756 0,9 1,0
Avadis Fund — Aktien Schweiz 7 622 499 22,9 24,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index hedged 9332520 28,1 28,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index 5055 093 15,2 16,0
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 3780120 11,4 12,0
Total Wertschriften 32068 979 96,5 100,0
Gesamtvermégen 33220117 100,0
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 457 525 1,4
Nettovermégen 32762592 98,6
Aufstellung iiber Kiaufe und Verkiufe von Wertschriften in der Berichtsperiode in Anzahl Anteilscheinen
Stand Stand
1.1.2010 Kaufe Verkiufe 31.12.2010
Avadis Fund — Obligationen CHF Inland 16 815,2128 3305,8473 -2 256,4541 17 864,6060
Avadis Fund — Obligationen CHF Ausland 17 795,7929 3375,9674 -2 253,4155 18 918,3448
Avadis Fund — Obligationen FW hedged (CHF) 18 834,7234 4137,2678 -2 522,2529 20 449,7383
SIP Swiss Index Platform SIP World Bond " 3 240,0690 911,9290 -539,5070 3612,4910
Avadis Fund — Obligationen Euro 2 898,7130 994,5590 -273,1910 3 620,0810
Avadis Fund — Aktien Schweiz 69 414,4833 5280,8562 -3.290,1942 71 405,1453
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index hedged ? 108 309,8920 11 281,5650 -9 784,1820 109 807,2750
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index ¥ 52 919,7450 6 083,5380 -4 594,7930 54 408,4900
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 20 420,3381 1238,4547 -3119,7066 18 539,0862
Namensinderungen

" Vormals JB/SSgA World Bond
2 Vormals JB/SSgA World Equity Index (CHF hedged)
3 Vormals JB/SSgA World Equity Index
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Aktien

Vermégensrechnung 31.12.2010 31.12.2009
CHF CHF

Bankguthaben auf Sicht 2248016 1593 263

Forderungen 307 347 152 697

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen 75 990 641 74 553 122

Gesamtvermogen 78 546 004 76 299 082

abziiglich

Andere Verbindlichkeiten 1074333 695 605

Nettovermoégen 77 471 671 75 603 477

Entwicklung der Anzahl Aktien

Anzahl Aktien zu Beginn des Berichtsjahres (Erstausgabe per 1.1.2009) 796 503,683808 680 298,947255

Ausgegebene Aktien 159 354,658320 206 804,458443
Zurtickgenommene Aktien -168 625,229409 -90 599,721890
Anzahl Aktien am Ende des Berichtsjahres 787 233,112719 796 503,683808
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 98.41 94.92
Erfolgsrechnung 2010 2009
CHF CHF

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben 656 637
Ertrage auf Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 1492756 1162715
Sonstige Ertrage 3482 491
Einkauf in laufende Nettoertrige bei der Ausgabe von Aktien -20514 -22 591
Total Ertrige 1476 380 1141 252
Aufwand
Priifaufwand 12 903 13 969
Reglementarische Vergiitungen

an die Fondsbuchhaltung 40 365 33 201

an den Vertriebstrager 163 949 129 785

an die Depotbank und die Fondsleitung 36 695 30183
Sonstige Aufwendungen 27 430 14519
Ausrichtung laufender Nettoertrige bei der Riicknahme von Aktien -16 071 -10 677
Total Aufwand 265 271 210 980
Nettoertrag vor steuerrechtlichen Anpassungen 1211109 930 272
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds -408 631 0
Nettoertrag nach steuerrechtlichen Anpassungen 802 478 930 272
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 1669 285 172374
Steuerrechtliche Anpassung wegen Ertrigen aus Zielfonds 408 631 0
Realisierter Erfolg 2 880394 1102 646
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 593 567 15 008 944
Gesamterfolg 3 473 961 16 111 590

) Gemass Kreisschreiben ESTV Nr. 24 vom 1. Januar 2009
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Verinderung des Nettovermogens

2010 in CHF 2009 in CHF
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtsjahres (Sacheinlage 1.1.2009) 75 603 477 49 865913
Ausschittungen -889 601 0
Saldo aus dem Aktienverkehr -716 166 9625974
Gesamterfolg 3473 961 16 111 590
Nettovermégen am Ende des Berichtsjahres 77 471 671 75 603 477
Verwendung des Erfolgs und Ausschiittungen
Nettoertrag des Rechnungsjahres 802 478 930272
Vortrag des Vorjahres 15 507 1214
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg 817 985 931 486
Zur Ausschiittung an die Aktiondrinnen und Aktionare vorgesehener Erfolg ~ -787 233 -915 979
Vortrag auf neue Rechnung 30752 15 507
Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg pro Aktie 1.04 1.17
Ausschiittung pro Aktie 1.00 1.15
Performance und Vergleichsindex
2010 2009
Performance in % 4,88 29,50
Vergleichsindex in % 5,41 31,09

Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar.

Portfolio Turnover Rate (PTR)
Die Berechnung erfolgte geméss den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA)
vom 16. Mai 2008.

2010 2009

PTR in % 0,46 -53,88

Information iiber Kosten

Gemaiss Anlagereglement betrigt die Verwaltungskommission zulasten des Teilvermé&gens
Strategie Aktien maximal 0,99% des Nettofondsvermdgens. Per Stichtag 31. Dezember
kommen folgende Sitze zur Anwendung:

2010 in % 2009 in %
Fondsbuchhaltung 0,055 0,055
Vertriebstrager 0,225 0,215
Depotbank und Fondsleitung 0,050 0,050
Gesamttotal 0,330 0,320

Total Expense Ratio (TER)
Die Berechnung erfolgte geméass den Richtlinien der Swiss Funds Association (SFA) vom
16. Mai 2008 und umfasst die Verwaltungskommissionen des Teilvermégens sowie die
Vermdgensverwaltungskosten der unterliegenden Zielfonds.
2010 2009

TER in % 0,67 0,68
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Teilvermogen Anlegeraktionére

Strategie Aktien

Inventar per 31.12.2010

Anteil am
Gesamtvermogen Strategie
CHF % %
Bankguthaben auf Sicht 2248016 2,9
Forderungen 307 347 0,4
Wertschriften (kollektive Kapitalanlagen)
Avadis Fund — Aktien Schweiz 22 458 545 28,6 30,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index hedged 27 499 495 35,0 35,0
SIP Swiss Index Platform — SIP World Equity Index 14 894 145 18,9 20,0
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 11138 456 14,2 15,0
Total Wertschriften 75990 641 96,7 100,0
Gesamtvermoégen 78 546 004 100,0
abziiglich
Andere Verbindlichkeiten 1074 333 1,4
Nettovermégen 77 471 671 98,6
Aufstellung iiber Kaufe und Verkiufe von Wertschriften in der Berichtsperiode in Anzahl Anteilscheinen
Stand Stand
1.1.2010 Kaufe Verkdufe 31.12.2010
Avadis Fund — Aktien Schweiz 208 077,4655 29 324,2975 -27 017,2632 210 384,4998
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index hedged " 324 669,1830 29 754,2370 -30 861,8810 323 561,5390
SIP Swiss Index Platform —
SIP World Equity Index ? 158 631,8690 22 647,9110 -20972,5510 160 307,2290
Avadis Fund — Aktien Emerging Markets 61221,4735 1814,1018 -8 398,5215 54 637,0538
Namensénderungen

" Vormals JB/SSgA World Equity Index (CHF hedged)
2 Vormals JB/SSgA World Equity Index
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Anhang

Management und Verwaltung

Gesellschaftssitz
c/o Avadis Vorsorge AG, Bruggerstrasse 61a,
5401 Baden

Verwaltungsrat SICAV

» Moritz Kiing, in Brugg, Préasident, Leiter Steuern
und Insurance Services, ABB Schweiz AG

» Daniel Dubach, in Obfelden, Vizeprasident,
Mitglied der Geschiftsleitung und Leiter Bereich
Vermdgensanlage, Avadis Vorsorge AG

» Christoph Oeschger, in Aarau, Mitglied,
Geschiftsfiuhrer Avadis Vorsorge AG

» Alain Kugelmann, in Zurich, Mitglied,
Director Controlling & Accounting,
Global Gas Business, ALSTOM (Schweiz) AG

Anlageausschuss des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat hat die folgenden Mitglieder des

Verwaltungsrats als Mitglieder des Anlageausschus-

ses mit der Aufgabe betraut, die vom Verwaltungsrat

entschiedenen Anlagestrategien der Fondsleitung

mitzuteilen und deren Umsetzung zu Gberwachen:

» Moritz Kiing, in Brugg, Prasident, Leiter Steuern
und Insurance Services, ABB Schweiz AG

» Daniel Dubach, in Obfelden, Vizeprisident,
Mitglied der Geschiftsleitung und Leiter Bereich
Vermdgensanlage, Avadis Vorsorge AG

» Christoph Oeschger, in Aarau, Mitglied,
Geschiftsfuhrer Avadis Vorsorge AG

Beteiligungsverhiltnisse Unternehmeraktien

Als Unternehmeraktionire fungieren:

» ABB Wohlfahrtsstiftung (durch Fusion mit der
ABB Vermdogensbildungsstiftung), Landliweg s,
5400 Baden

» Avadis Vorsorge AG, Bruggerstrasse 61a,

5401 Baden

Die Beteiligungsverhiltnisse bei den Unternehmer-
aktien per 31. Dezember 2010 sind wie folgt:

ABB Wobhlfahrtsstiftung 95%
Avadis Vorsorge AG 5%
Total 100%

Avadis Vermégensbildung SICAV, Geschiftsbericht 2010

Fondsleitung/Fondsadministration
Swiss & Global Asset Management AG,
Hohlstrasse 602, 8010 Ziirich

Verwaltungsrat Fondsleitung/Fondsadministration

» Martin Jufer, Prisident des Verwaltungsrats
Swiss & Global, Head of Products and Services,
Swiss & Global Asset Management AG, Ziirich

» Michele Porro, Verwaltungsrat Swiss & Global,
Head of Sales and Distribution, Swiss & Global
Asset Management AG, Ziirich

» Stefan Angele, Verwaltungsrat Swiss & Global,
Head of Investment Management, Swiss & Global
Asset Management AG, Zirich

» Roman Aschwanden, Verwaltungsrat
Swiss & Global, Head of Portfolio Management,
GAM (Schweiz) AG, Ziirich
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Anhang

Management und Verwaltung

Geschdiftsleitung Fondsleitung/Fondsadministration

» Thomas von Ballmoos, Geschiftsfiihrer,
Swiss & Global

» Christoph Widmer, stellvertretender Geschifts-
fuhrer, Swiss & Global

» Daniel Koller, Mitglied der Geschiftsleitung,
Swiss & Global

> Rolf Aeberhard, Mitglied der Geschiftsleitung,
Swiss & Global

> Beat Egger, Mitglied der Geschiftsleitung,
Swiss & Global

» Scilla Huang Sun, Mitglied der Geschiftsleitung,
Swiss & Global

Depotbank
RBC Dexia Investor Services Bank S.A.,
Badenerstrasse 567, 8066 Ziirich

Priifgesellschaft
PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160,
8050 Ziirich

Zahlstellen

Als Zahlstellen amtieren, zusitzlich zur Depotbank,
die UBS AG, Postfach, 8098 Ziirich, sowie alle ihre
Geschiftsstellen in der Schweiz.

Delegation weiterer Teilaufgaben

Vertriebstréiger

Die Avadis Vorsorge AG, Baden, fungiert als
ausschliesslicher Vertriebstrager gemiss Vertriebs-
vertrag vom 25. September 2008.

Fondsbuchhaltung

Das Fiihren der Fondsbuchhaltung wurde mit
Delegationsvertrag vom 28. April 2008 von der
Fondsleitung an die Avadis Vorsorge AG, Baden,
ubertragen.

Transfer Agent

Die Ausfiihrung der Aufgaben als Transfer Agent
wurde mit Delegationsvertrag vom 6. April 2009
von der Depotbank an die Avadis Vorsorge AG,
Baden, ubertragen.
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Anhang

Risikobeurteilung durch den Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat hat die erforderlichen Prozesse und Massnahmen zur
Erstellung der Jahresrechnungen definiert und die wesentlichsten Risiken
im Tagesgeschift identifiziert. Er legt hierbei den Schwerpunkt auf folgende
Themen:
» Fokussierung auf Schlusselrisiken beziehungsweise Schliisselkontrollen
» Prozesse, Risiken und Kontrollen sind in angemessener Form
dokumentiert
» Erhalt von quartalsweisen Berichten der zustandigen Gremien
und Beauftragten

Zusatzlich existiert im Rahmen des internen Kontrollsystems (IKS) ein
Anlageausschuss, der in regelmissigen Abstanden die Asset Allocation und
die Performance iiberwacht. Des Weiteren beurteilt er jahrlich die Prozesse
und die getroffenen Massnahmen und tiberpriift die Risikobeurteilung.

Total Expense Ratio (TER)
Die TER wird gemdss der Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der
TER der Swiss Funds Association (SFA) vom 16. Mai 2008 berechnet.

Zur Berechnung der TER wird der gesamte dem Fondsvermdégen belastete
Aufwand durch das durchschnittliche Fondsvermégen dividiert.

TER pro Anlagestrategie in %

Geldmarkt 0,19
Obligationen 0,54
Defensiv 0,58
Basis 0,59
Wachstum 0,62
Aggressiv 0,64
Aktien 0,67
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Anhang

Portfolio Turnover Rate (PTR)

Die PTR wird gemiss der Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der PTR

der Swiss Funds Association (SFA) vom 16. Mai 2008 berechnet.

Die PTR zeigt die Umschlagsrate des Wertpapiervermégens auf Jahresbasis.
Eine negative PTR indiziert, dass die Summe der Zeichnungen und Riick-
nahmen hoéher war als die Summe der Wertpapiertransaktionen im Fonds-
portfolio. Eine positive PTR zeigt, dass die Summe der Wertpapiertrans-
aktionen héher war als die Summe der Zeichnungen und Riicknahmen.

PTR pro Anlagestrategie in %
Geldmarkt
Obligationen

Defensiv

Basis

Wachstum

Aggressiv

Aktien

Vermogensverwalter
Finanzinstitut

Pictet Asset Management, Ziirich

Credit Suisse Asset Management, Zirich
Bank Syz, Zurich

State Street Global Advisors, Paris

State Street Global Advisors, Paris
Vanguard Investments Australia, Sydney
UBS Global Asset Management, Ziirich
State Street Global Advisors, Paris
Arrowstreet Capital, Boston
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-0,65
-3,14
6,65
0,41
1,41
1,11
0,46

Anlagesegment

Geldmarkt

Obligationen CHF

Obligationen CHF

Obligationen Fremdwihrungen hedged
Obligationen Fremdwihrungen
Obligationen Euro

Aktien Schweiz

Aktien Welt

Aktien Emerging Markets
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